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An die Generalversammlung
der Afrika Gold AG
Feusisberg

Buchs, 21. April 2015

Als Revisionsstelle habe ich die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der Afrika
Gold AG fir das den Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis 30. Juni 2014 umfassende Geschéaftsjahr
gepruft. Die Prufungsarbeiten wurden am 16. Marz 2015 beendet. Die eingeschrankte Revision der
Vorjahresangaben ist von einer anderen Revisionsstelle vorgenommen worden. In ihrem Bericht vom
15. Mai 2013 hat sie einen Zusatz zur Unternehmensfortfihrung formuliert,

Fur die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend meine Aufgabe darin besteht,
die Jahresrechnung zu prifen. Ich bestatige, dass ich die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich
Zulassung und Unabhangigkeit erfille.

Meine Revision erfolgte nach dem Schweizer Standard zur Eingeschrénkten Revision. Danach ist
diese Revision so zu planen und durchzufuhren, dass wesentliche Fehlaussagen in der
Jahresrechnung erkannt werden. Eine eingeschrankte Revision umfasst hauptsachlich Befragungen
und analytische Prufungshandlungen sowie den Umsténden angemessene Detailprifungen der beim
gepriften Unternehmen vorhandenen Unterlagen. Dagegen sind Prifungen der betrieblichen Ablaufe
und des internen Kontrollsystems sowie Befragungen und weitere Priafungshandlungen zur
Aufdeckung deliktischer Handlungen oder anderer Gesetzesverstdsse nicht Bestandteil dieser
Revision.

Bei meiner Revision bin ich nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen ich schliessen musste, dass
die Jahresrechnung nicht Gesetz und Statuten entsprechen.

Ohne meine Prufungsaussage einzuschranken, mache ich auf die Anmerkung bezuglich Kapitalverlust
im Anhang der Jahresrechnung 2013 / 2014 aufmerksam. Zudem halte ich fest, dass der
Revisionsbericht der Beteiligungsgesellschaft Lancaster Gold Mining Company, Krugersdorp zur
Jahresrechnung per 28. Februar 2014, datiert vom 30. Januar 2015 einen Zusatz betreffend die
Unsicherheit in Bezug auf die Fortfuhrung der Gesellschaft in Sudafrika enthalt. Sie ist demzufolge
weiterhin auf die finanzielle Unterstitzung von der Muttergesellschaft angewiesen. Sollten zukinftig
Wertberichtigungen auf den Forderungen gegenuber der Beteiligungsgesellschaft oder dem
Beteiligungswert erforderlich sein, kénnte eine Uberschuldung eintreten und es waren die
entsprechenden Vorschriften von Art. 725 Abs. 2 OR zu beachten.
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Zugelassener Revisionsexperte

Beilage: Jahresrechnung 2013 / 2014 (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)



AFRIKA GOLD

Bilanz 30.06.2014 31.12.2012
CHF % CHF %

Umlaufvermégen 840'019 17.39 677'843 17.54
Flussige Mittel 137'447 19'374
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

gegenilber Dritten 0 1

gegenlber Beteiligungsesellschaft 684'500 384'168
Ubrige kurzfristige Forderungen 18'072 0
Aktive Rechnungsabgrenzungen

gegenilber Dritten 0 4'300

gegenlber Beteiligungsesellschaft 0 270'000
Anlagevermégen 3'991'764 82.61 3'187'201 82.46
Finanzanlagen 0 0.00 439'037  11.36

Darlehen gegenuber Beteiligungsesellschaft 0 439'037
Beteiligungen 3'991'761 82.61 2'748'161 71.10
Sachanlagen 2 0.00 2 0.00
Immaterielles Anlagevermégen 1 0.00 1 0.00
AKTIVEN 4'831'783  100.00 3'865'044  100.00
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AFRIKA GOLD

Bilanz 30.06.2014 31.12.2012
CHF % CHF %

Kurzfristiges Fremdkapital 228'891 4.74 783'544 20.27
Kurzfristig verzinsliche Verbindlichkeiten

Darlehen gegenuber Dritten 85'223 532'810

Darlehen gegenulber Organe und Beteiligte 70'469 0
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten

gegenuber Dritten 50'815 46'229

gegeniliber Organe und Beteiligte 13384 39'505
Passive Rechnungsabgrenzungen 9'000 109'000
Kurzfristige Rickstellungen 0 56'000
Langfristiges Fremdkapital 2'496'422 51.67 766'479 19.83
Langfristig verzinsliche Verbindlichkeiten

Darlehen gegenlber Dritten 595'624 360'370

Darlehen gegentiber Organe und Beteiligte 1'463'631 344109

Verb. gegeniiber Organe und Beteiligte 437'167 0
Langfristige Rickstellungen 0 62'000
Eigenkapital 2'106'470  43.60 2'315'021 59.90
Grundkapital 2'900'000 2'900'000
Gesetzliche Kapitalreserve

Reserven aus Kapitaleinlagen 1'347'750 1'347'750

Ubrige Kapitalreserven 105'943 105'943
Bilanzverlust

Verlustvortrag -2'038'672 -1'742'213

Jahresverlust -208'551 -296'459
PASSIVEN 4'831'783  100.00 3'865'044  100.00
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AFRIKA GOLD

Erfolgsrechnung 01.01.13 - 30.06.14 01.01. - 31.12.2012
CHF CHF

Nettoerlése aus Lieferung und Leistungen

gegeniiber Nahestehende Gesellschaften 610125 683'500
Materialaufwand (Maschinen und Gerate) -53'858 -280'955
Aufwand fur Drittleistungen -113'559 -132'491
BETRIEBSERGEBNIS VOR PERSONAL- UND 442'708 270'054

UBRIGEM BETRIEBLICHEM AUFWAND

Personalaufwand -224'880 -42'120
Ubriger betrieblicher Aufwand -183'892 -81'242
Abgaben und Gebuhren -15'181 -17'333
Buchfiihrung, Rechts- und Beratungsaufwand -24'986 -31'570
Ubriger Verwaltungsaufwand -143'725 -32'339
BETRIEBSERGEBNIS VOR ABSCHREIBUNGEN 33'936 146'692
Abschreibungen 0 -203'018
Wertberichtigung Finanzanlagen 0 -7'991
BETRIEBSERGEBNIS VOR FINANZERGEBNIS 33'936 -64'317
UND STEUERN
Finanzaufwand und Finanzertrag -237'043 -226'488
Finanzertrag 190'612 17'797
Finanzaufwand -303'243 -238'099
Wahrungsverlust -124'412 -6'186
Direkte Steuern -5'444 -5'654
JAHRESVERLUST -208'551 -296'459
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AFRIKA GOLD

Anhang

Rechnungslegung

Erstanwendung neues Rechnungslegungsrecht

Die Jahresrechnung 2013/2014 wurde erstmals nach den Bestimmungen des Schweizerischen Rechnungslegungsrechts (32. Titel des Obligationen-
rechts) erstellt. Um die Vergleichbarkeit zu gewahrleisten, wurden die Vorjahresangaben der Bilanz und der Erfolgsrechnung an die neuen
Gliederungsvorschriften angepasst. Abgesehen von Anpassungen der Gliederung und der Bezeichnungen, erfolgten keine weiteren Veranderungen.

Finanzanlagen und Beteiligungen
Die Finanzanlagen umfassen langfristig gehaltene Darlehen an die Tochtergesellschaft und die Beteiligungen die langfristig gehaltene Anteile
an der Tochtergesellschaft. Sie sind héchstens zu Anschaffungskosten abzlglich allfalliger Wertberichtigungen bewertet.

Angaben Positionen der Bilanz und der Erfolgsrechnung

1 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 30.06.2014 31.12.2012
gegeniber Dritten 0 1
gegeniber Beteiligungsesellschaft 684'500 384'168
Total 684'500 384'169

Die kurzfristigen Forderungen gegeniber der Lancaster Gold Mining Company betragen per 30. Juni 2014 CHF 684'500. Die Tochtergesellschaft
beglich in der Berichtsperiode 2013/2014 Forderungen von Afrika Gold AG in Hohe von CHF 291'625. Per 30.06.2014 wurde eine Rechnung in Hohe
von CHF 274'000 in Vorzugsaktien der Lancaster Gold Mining Company gewandelt.

Der Verwaltungsrat ist berzeugt, dass die bilanzierten Positionen gegeniber der Lancaster Gold Mining Company werthaltig sind.

2 Beteiligungen 30.06.2014 31.12.2012
Lancaster Gold Mining Company, Krugersdorp, Stidafrika
Stimmrechtsaktien ZAR 74'000 74'000
Vorzugsaktien ZAR 18'934'000 0
Total Aktienkapital ZAR 19'008'000 74'000
Beteiligungsquote: 74.6% 70.0%
Stimmrechte: 74.0% 70.0%
Buchwert: CHF 3'991'758 2'748'158
Total CHF 3'991'758 2'748'158

Die Beteiligung an der Tochtergesellschaft wurde 2013 von CHF 2'748'158 (70%) auf CHF 2'802'769 (74%) erhoht (Stimmrechtsaktien).

Per 30.06.2014 wurde eine Rechnung von CHF 274'000 und das langfristige Darlehen in Hohe von CHF 914'989 in stimmrechtslose Vorzugsaktien
der Lancaster Gold Mining Company im Wert von ZAR 14'129'000 gewandelt. Finanzkontor Zlrich AG, grésste Einzelaktionarin von Afrika Gold AG,
wandelte per 30.06.2014 ihr Darlehen in Hhe von EUR 331'567 in stimmrechtslose Vorzugsaktien der Lancaster Gold Mining Company im Wert von
ZAR 4'805'000. Damit wurde das Aktienkapital der Lancaster Gold Mining Company von ZAR 74'000 auf ZAR 19'008'00 erhéht.

3 Passive Rechnungsabgrenzung 30.06.2014 31.12.2012
Drittleistungen 0 96'000
Revision 5'000 8'000
Buchfiihrung 4'000 5'000
Total 9'000 109'000
4 Darlehen 30.06.2014 31.12.2012
Kurzfristig verzinsliche Verbindlichkeiten
Darlehen gegeniber Dritten 85223 876'919
Darlehen gegeniiber Organe und Beteiligte 70'469 0
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten (Zinsen)
gegeniber Dritten 17'268 41'527
gegenlber Organe und Beteiligte 13'603 39'505
Langfristig verzinsliche Verbindlichkeiten
Darlehen gegeniiber Dritten 595'624 360'370
Darlehen gegeniiber Organe und Beteiligte 1'463'631 344'109
Total 2'245'818 1'662'430

Sicherstellung durch zukiinftige Erlése

Zur Sicherung von Darlehen in Héhe von EUR 148'500.00 dienen zukdinftige Erlése aus den Beteiligungen in Hohe des geschuldeten Betrages
inklusive aufgelaufener Zinsen.
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AFRIKA GOLD

Anhang

Wandeloptionen

7 Darlehensgebern wird die Option gewéhrt ihre Darlehen in insgesamt 46'914 Aktien aus dem bedingten Kapital zum Nennwert von CHF 10.00 zu
wandeln und 2 weiteren in insgesamt 743 Aktien zum Nennwert von EUR 50.00. Diese Optionsrechte erldschen am 31.12.2016 und am 31.12.2017
resp. am 30.11.2015.

Weitere Angaben
Vollzeitstellen
Die Anzahl Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt lag sowohl in der Berichtsperiode vom 01.01.2013 bis zum 30.06.2014 als auch in der
Vorjahresperiode 2012 unter 10.
Kapitalverlust

Per 30.06.2014 decken die Aktiven neben dem Fremdkapital nicht mehr die Halfte des Aktienkapitals und der gesetzlichen Reserven. Es liegt ein
sogenannter «halftiger» Kapitalverlust nach Art. 725 Abs. 1 OR vor.

Der Verwaltungsrat hat im Rahmen seiner Kompetenzen bereits Massnahmen ergriffen und mit einigen Darlehensgebern die Nachrangigkeit deren
Darlehen in Héhe von CHF 1'071'088 ausgehandelt. An der Generalversammlung werden den Aktionaren weitere Massnahmen zur Behebung des
Kapitalverlustes in Hohe von CHF 70'377 vom Verwaltungsrat beantragt.

Ereignis nach dem Bilanzstichtag

Im Dezember 2014 wurde eine Vereinbarung Uber den Verkauf der vollstdndig abgeschriebenen Beteiligungen und des Maschinenparks in Ghana fir
EUR 100'000 getroffen. Die Zahlung sollte gemass Vereinbarung Anfang 2015 erfolgen, ist aber noch ausstehend.
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