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AKTIENGESELLSCHAFT

BERICHT DES MANAGEMENTS

Feusisberg (Schweiz), Mai 2012
Erster Reserveausweis der Lancaster Gold Mining Company.

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionére,

Im Geschiftsjahr 2011 lag der Fokus von Afrika Gold AG ganz auf der Lancaster Gold Mining Company in
Siidafrika. Einerseits wurde die Finanzierung der ersten Phase des Bohrprogrammes von Afrika Gold AG
iibernommen und andererseits wurde der Ausbau der Produktion durch Darlehen unterstiitzt.

Die Phase I des Bohrprogrammes ist abgeschlossen. Die Ergebnisse wurden durch ein CPR (Independent
Competent Person’s Report) bestdtigt und die Goldvorrdte oberhalb des Wasserspiegels konnen in folgende
Kategorien aufgeteilt werden: ,,Measured Resources“ 292‘000 Unzen, ,,Indicated Resources” 42‘000 Unzen, also
insgesamt 334‘0c00 Unzen ,Mineral Resources”. Davon konnen schon zum heutigen Zeitpunkt 106‘000 in
»Probable Reserves“ eingestuft werden. Die unter dem Wasserspiegel geschdtzten 1 Million Unzen werden
zurzeit in der Kategorie ,,Inferred Resources aufgefiihrt.

Der Vergleich der Bohrergebnisse mit den Probennahmen aus der Grube hat aufgezeigt, dass die feinkdrnige
Beschaffenheit des Erzes - wie oft im Witwatersrand — zu niedrige Gehalte liefert. Eine Ausweitung der
Datenbasis ist notig, um weitere Unzen in Reserven bzw. nachgewiesene Reserven iiberfiihren zu kénnen.

Die Lancaster Gold Mining Company hat nach der Verarbeitung von Haldenmaterial in den Jahren 2009 und
2010, die Vorbereitung des Grubenabbaues in Angriff genommen. Diese Untertagearbeiten auf der Lancaster
Grube sind die ersten wieder seit 47 Jahren. 2011 erfolgte die Ausweitung des Schachteinganges und der ersten
Quergalerie.

Ausblick

Um die geplante Produktionskapazitat zu erreichen wird zusdtzliche Ausriistung — vor allem fiir die
Aufbereitung des erzfiihrenden Gesteins - fiir die Lancaster Gold Mining Company beschafft. Die Afrika Gold AG
unterstiitzt dieses Vorhaben tatkraftig beim Kauf und der Finanzierung. Dadurch werden sowohl die Kapazitat
als auch die Produktion bis Ende des Jahres verdoppelt.

Durch die Ausweitung der Explorationsdaten sollen die Goldvorrdte in hohere Kategorien {iberfiihrt werden.
Die weiteren, unter dem Grundwasserspiegel befindlichen Vorrdte mit einer Grossenordnung von 1 Million
Unzen werden wir in einer weiteren Phase des Bohrprogrammes nachweisen.

Zudem beabsichtigt Afrika Gold, den Anteil an der Lancaster Gold Mining Company kurzfristig zu erhéhen.

Das Potential fiir Sie als Aktiondrin oder Aktiondr besteht darin, dass allein der Wert der 58%-igen Beteiligung
an der Lancaster Mine, basierend auf den Goldvorkommen oberhalb des Wasserspiegels schon die aktuelle
Borsenkapitalisierung der Afrika Gold AG iibertrifft.
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Nach der Aktienzusammenlegung im abgelaufenen Geschéftsjahr 2011, soll eine weitere Zusammenlegung
neue Aktien mit einem Nennwert von CHF 10.00 schaffen. Dies wird an der kommenden Generalversammlung
vom Verwaltungsrat beantragt.

Wir danken Thnen fiir das entgegengebrachte Vertrauen und hoffen Sie auch weiterhin zum Aktiondrskreis der
Afrika Gold AG zdhlen zu diirfen.

Jean-Christophe Probst

Prasident des Verwaltungsrates
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Treuhand
Wirtschaftsprifung
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Unternehmensberatung
Steuer- und Rechtsberatung

Informatik — Gesamtlésungen

Bericht der Revisionsstelle
zur Eingeschrankten Revision
an die Generalversammlung der
Afrika Gold AG

8835 Feusisberg

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der
Afrika Gold AG fiir das am 31. Dezember 2011 abgeschlossene Geschéftsjahr gepruft.

Fur die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin
besteht, diese zu prufen. Wir bestéatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich
Zulassung und Unabhangigkeit erfillen.

Unsere Revision erfolgte nach dem Schweizer Standard zur Eingeschrankten Revision. Da-
nach ist diese Revision so zu planen und durchzufiihren, dass wesentliche Fehlaussagen in
der Jahresrechnung erkannt werden. Eine Eingeschrankte Revision umfasst hauptsachlich Be-
fragungen und analytische Prifungshandlungen sowie den Umstanden angemessene Detail-
prifungen der beim gepriften Unternehmen vorhandenen Unterlagen. Dagegen sind Prifun-
gen der betrieblichen Ablaufe und des internen Kontrollsystems sowie Befragungen und weite-
re Prufungshandlungen zur Aufdeckung deliktischer Handlungen oder anderer Gesetzesver-
stosse nicht Bestandteil dieser Revision.

Bei unserer Revision sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen
missten, dass die Jahresrechnung sowie der Antrag Uber die Ergebnisverwendung nicht Ge-
setz und Statuten entsprechen.

OBT AG
§ P—
[ e g,/v
Willi Holdener Patrick Zahno
zugelassener Revisionsexperte zugelassener Revisionsexperte

leitender Revisor

Zurich, 2. Mai 2012

- Jahresrechnung 2011 (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)
- Antrag uber die Ergebnisverwendung

’B AK“ELRJTIL Ly Mitglied der OBT AG, Hardturmstrasse 120, CH-8005 Ziirich
M ERNATIONAL TREUHAND =83 KAMMER Telefon +41 44 278 46 30, Fax +41 44 278 47 10, www.obt.ch
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Bilanz 31.12.2011 31.12.2010
CHF % CHF %

Umlaufvermégen 128'067 4,18 524'357 14.25
Flissige Mittel 75'615 505'267
Vorauszahlungen 45'711 11'467
Forderungen Ubrige

gegenuber Dritten 1 92
Kurzfristige Darlehen

gegenuber Dritten 0 2
Aktive Rechnungsabgrenzung 6'740 7'529
Anlagevermdgen 2'932'226 95.82 3'154'088 85.75
Finanzanlagen 2'732'225 89.28 2'754'087 74.87
Darlehen

gegeniiber nahestehende Gesellschaften 95'281 95'758
Beteiligungen 2'636'944 2'658'329
Sachanlagen 200'000 6.54 400'000 10.87
Fahrzeuge 100'000 200'000
Maschinen 100'000 200'000
Immaterielles Anlagevermégen 1 0.00 1 0.00
Schurfrechte 1 1
TOTAL AKTIVEN 3'060'293  100.00 3'678'445  100.00
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Bilanz 31.12.2011 31.12.2010
CHF % CHF %

Kurzfristiges Fremdkapital 54'376 1.78 499'923 13.59
Ubrige Verbindlichkeiten

gegenuber Dritten 32'712 479'923

gegenuber Nahestehende Gesellschaften 8'664 0
Passive Rechnungsabgrenzung 13'000 20000
Langfristiges Fremdkapital 409'400 13.38 0 0.00
Darlehen

gegentber Dritten 141'000 0

gegeniber Nahestehende Gesellschaften 268'400 0
Eigenkapital 2'596'517 84.85 3'178'522 86.41
Aktienkapital 2'887'000 560'000
Reserve aus Kapitaleinlagen 1'345787 3'674'330
Allgemeine Reserven 105'943 0
Bilanzverlust -1'742'213 -1'055'808
TOTAL PASSIVEN 3'060'293  100.00 3'678'445  100.00
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Erfolgsrechnung 01.01. - 31.12.2011 01.01. - 31.12.2010
CHF CHF
Aufwand fir Bohrprogramm -130'878 0
BRUTTOVERLUST -130'878 0
Betriebsaufwand -132'907 -129'660
Abgaben und Gebuhren -18'261 -22'494
Buchfuhrung, Rechts- und Beratungsaufwand -21'083 -62'649
Ubriger Verwaltungsaufwand -93'563 -44'517
EBITDA -263'785 -129'660
Abschreibungen -200'000 -334'060
Wertberichtigung Finanzanlagen -215'882 -408'921
BETRIEBSVERLUST -679'667 -872'641
Finanzerfolg -5'275 -81'644
Finanzertrag 26'640 10'717
Finanzaufwand -30'842 -1'675
Wahrungsverlust -1'073 -90'686
Steuern -1'463 -1'384
REINVERLUST -686'405 -955'669
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Anhang
31.12.2011 31.12.2010
1 Beteiligungen 2'636'944 2'658'329
Lancaster Gold Mining Company, Krugersdorp, Stidafrika
Aktienkapital: ZAR 74'000 74'000
Beteiligungsquote: 58.0% 58.0%
Buchwert: CHF 2'636'941 2'627'078
Herde Mining Resources and Services Ltd., Tema, Ghana
Aktienkapital: GHS 24'500 24'500
Beteiligungsquote: 44% 44%
Buchwert: CHF 1 1
Ghana Gold Mining, Resources and Support Services Ltd., Tema, Ghana
Gesellschaftskapital: GHS 150'000 150'000
Beteiligungsquote: 40% 40%
Buchwert: CHF 2 31'250
2 Anlagespiegel
Anschaffungskosten 31.12.2011 Zugange Abgénge 31.12.2010
Fahrzeuge 393'332 0 0 393'332
Maschinen 340'728 0 0 340'728
Total Sachanlagen 734'060 0 0 734'060
Kummulierte Abschreibungen 31.12.2011 Zugéange Abgange 31.12.2010
Fahrzeuge -293'332 -100'000 0 -193'332
Maschinen -240'728 -100'000 0 -140'728
Total Sachanlagen -534'060 -200'000 0 -334'060
Netto Buchwert 200000 -200'000 0 400'000
3 Passive Rechnungsabgrenzung
31.12.2011 31.12.2010
Revision 8'000 15'000
Buchfuhrung 5'000 5'000
sonstige 0 0
Total 13'000 20'000

4 Darlehen (langfristiges Fremdkapital CHF 409'400)

4a Sicherstellung durch zukiinftige Erlose

Zur Sicherung der Darlehen dienen die zukinftigen Erlése aus den Beteiligungen in Hohe des geschuldeten Betrages inklusive aufgelaufener Zinsen.

4b Sicherstellung durch Aktien

Zudem wird 2 Darlehensgebern das Recht gewahrt, je 1 Million (total 2 Millionen) Aktien zum Nennwert von CHF 0.20 zu zeichnen. Dieses Recht tritt
frihestens ab Ende der Laufzeit des jeweiligen Darlehensvertrages in Kraft und erlischt am 31.12.2012 resp. am 30.06.2013.
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Anhang

Vergutungen an die Mitglieder des Verwaltungsrates

Die Verwaltungsrate haben in den Geschaftsjahren 2011 und 2010 keine variablen Vergutungen oder Vergitungen in Form von Aktien erhalten.

Betrage in CHF 2011 2010
Jean-Christophe Probst Basisvergiitung brutto (Geldmittel) 17'550
Dr. Detlef Eberle Basisvergutung brutto (Geldmittel) 0
Dr. Edgar Stettler Basisvergutung brutto (Geldmittel) 0
Gesamtverwaltungsrat Basisvergltung brutto (Geldmittel) 17'550 0
Im Berichtsjahr 2011 haben die Verwaltungsréte ihre zugeteilten Bezugsrechte wie folgt ausgedbt.:

AusUbungspreis Anzahl Ausiubungspreis Anzahl
EUR 2011 EUR 2010

Anfangsbestand 01.01. 0.05 3'000'000 n.a. 0
Aktienzusammenlegung 4:1 -2'250'000 n.a. 0
Zuteilung n.a. 0 0.05 3'000'000
Ausiibung 0.20 -435'000 n.a. 0
Verfall n.a. 0 n.a. 0
Schlussbestand 31.12. 0.20 315'000 0.05 3'000'000

Beteiligungen der Mitglieder des Verwaltungsrates

pie 1oigernue 1apene giot AUSKUIIIL Uper ger AKuenoestaru ura uaer sestdrua vor beZuygsrecrilen dul AKUEn vor iviigiieuernn ues verwanungsrdies

per
31. Dezember:

Name Position Wertpapier- Ausubungspreis Anzahl Anzahl
gattung Auslbungsperiode 31.12.2011 31.12.2010
Jean-Christophe Probst  Prasident Verwaltungsrat Aktien 585'000 690'000
& Chief Executive Officer

Bezugsrechte auf Aktien: 0 1'500'000
Preis: EUR 0.20 EUR 0.05

Ausiibungsperiode: 31.03.2010 - 31.03.2012
Dr. Detlef Eberle Mitglied Verwaltungsrat Aktien 160'000 400'000
Bezugsrechte auf Aktien: 127'500 750'000
Preis: EUR 0.20 EUR 0.05

Ausiibungsperiode: 31.03.2010 - 31.03.2012
Dr. Edgar Stettler Mitglied Verwaltungsrat Aktien 587'500 2'350'000
Bezugsrechte auf Aktien: 187'500 750'000
Preis: EUR 0.20 EUR 0.05

Ausiibungsperiode: 31.03.2010 - 31.03.2012
Total Verwaltungsrat Aktien 1'332'500 3'440'000
Nennwert je Aktie CHF 0.20 0.01
Optionen auf Aktien 315'000 3'000'000
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Anhang

6a

6b

6¢c

Kapital
Aktienkapital

Das Aktienkapital betragt CHF 2'887'000.00 (Schweizer Franken zweimillionenachthundertsiebenundachtzigtausend) und ist eingeteilt in 14'435°000
Inhaberaktien zu CHF 0,20. Die Aktien sind vollstandig liberiert.

Genehmigtes Kapital

Der Verwaltungsrat ist erméchtigt, jederzeit bis zum 29. Juni 2013 das Aktienkapital im Maximalbetrag von CHF 1'443'500.00 durch Ausgabe von
héchstens 7°217'500 vollstandig zu liberierenden Inhaberaktien mit einem Nennwert von je CHF 0.20 zu erhéhen. Erhéhungen in Teilbetrédgen sind
gestattet. Der jeweilige Ausgabebetrag, der Zeitpunkt der Dividendenberechtigung und die Art der Einlagen werden vom Verwaltungsrat bestimmt.
Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, Bezugsrechte der Aktionare auszuschliessen und diese Dritten zuzuweisen.

Bedingtes Kapital

Das Aktienkapital kann sich durch die Ausgabe von héchstens 7°063‘000 voll zu liberierenden Inhaberaktien mit einem Nennwert von je CHF 0.20 um
héchstens CHF 1412'600.00 erhéhen durch Auslibung von Wandel- und/oder Optionsrechten, welche in Verbindung mit auf nationalen oder inter-
nationalen Kapitalméarkten begebenen Anleihens- oder &hnlichen Obligationen der Gesellschaft eingeraumt werden, und/oder durch Ausiibung von
Optionsrechten, welche den Verwaltungsratsmitgliedern, Mitarbeitern oder Beratern der Gesellschaft geméss einem oder mehreren Mitarbeiterbe-
teiligungsplanen eingerdaumt werden. Die Optionsbedingungen werden durch den Verwaltungsrat bestimmt.

Fir die Inhaber von mit Wandel- und Optionsrechten verbundenen Anleihensobligationen stehen maximal 6°000°000 Inhaberaktien zu CHF 0.20
nominal zur Verfligung. Fir zu beteiligende Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter und Berater der Gesellschaft stehen maximal 1°063'000 Inhaber-
aktien zu CHF 0.20 nominal zur Verfugung.

Bedeutende Aktionére

Per Bilanzstichtag sind der Gesellschaft folgende Aktionére mit 5 Prozent oder mehr am Aktienkapital/Stimmen der Gesellschaft bekannt:
31.12.2011 31.12.2010
Finanzkontor Zirich AG (Risch) 20.4% 13.7%

Risikobeurteilung

Der Risikobeurteilungsprozess ist in den laufenden Strategieprozess der Afrika Gold AG integriert und fester Bestandteil der
Verwaltungsratssitzungen. Ziel ist nicht die Vermeidung samtlicher Risiken, sondern das Schaffen von Handlungsspielrdumen, die dazu beitragen
sollen, bestehende Chancen konsequent zu nutzen und den Geschéftserfolg zu steigern. Das Risikomanagement unterstitzt die Erreichung der
Geschaftsziele durch das Schaffen von Transparenz tiber die Risikosituation (als Grundlage fir strategische und operative Entscheidungen), durch
das Erkennen moglicher Gefahren fiir die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage und durch das Ergreifen von Massnahmen zur Begrenzung der
Risiken auf ein akzeptables Mass.

Im Rahmen dieses Risikobeurteilungsprozesses beurteilt der Verwaltungsrat der Afrika Gold AG regelmassig die festgestellten Risiken und Chancen.
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Ergebnisverwendung 2011 2010
CHF CHF
Verlustvortrag -1'055'808 -100'139
Jahresverlust -686'405 -955'669
Total Bilanzverlust 31.12. -1'742'213 -1'055'808

Der Verwaltungsrat beantragt an die Generalversammlung
den Bilanzverlust folgendermassen zu verwenden:

Vortrag auf neue Rechnung -1'742'213 -1'055'808

Total Verlustvortrag -1'742'213 -1'055'808
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