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Bericht des Managements

Geschatzte Aktionarinnen und Aktionéare,

Das Geschéftsjahr 2010 war gepragt von Aufbau- und Entwicklungsarbeiten. Mit Stolz kénnen wir
sagen, dass in kurzer Zeit viel erreicht wurde. Ein sehr kompetentes Management fuhrt die gut
aufgestellte Gesellschaft mit eigenem Minenequipment und Beteiligungen mit groRem Potential. Wir
sind auf gutem Wege und die positiven Aussichten fiir den Goldpreis stimmen zuversichtlich. Dennoch
stehen wir in der Zukunft vor weiteren groflen Herausforderungen, um unsere ehrgeizigen Plane
umzusetzen.

Der Jahresrickblick spiegelt sich in der vorliegenden Jahresrechnung wider.

Die Afrika Gold AG hat im abgeschlossenen Geschéftsjahr den Aufbau der Goldminen durch Darlehen
in Euro unterstitzt. Der ungebremste Sinkflug des Euros belastete die Jahresrechnung in Schweizer
Franken mit einem Wahrungsverlust.

Der steigende Goldpreis hatte leider noch keinen direkten Einfluss auf die Jahresrechnung der Afrika
Gold AG. Denn die Golderlése fallen zunachst bei den Beteiligungen in Ghana und in Sudafrika an.
Diese wurden nicht konsolidiert und schiitten noch keine Dividenden aus. Die Aufbautéatigkeiten
nahmen mehr Zeit in Anspruch als geplant.

Doch die Minengesellschaften sind zuversichtlich ihre gesteckten Profitabilitdtsziele schon bald zu
erreichen. Dann sind die ersten Rickflisse an die Afrika Gold AG zu erwarten.

Basierend auf dem Vorsichtsprinzip der schweizerischen Buchfiihrung und sowohl aufgrund der Ver-
zdgerungen bei den Beteiligungen, als auch der unsicheren Entwicklung des Eurokurses, wurden
Wertberichtigungen auf die Darlehen gebildet.

Um die Afrika Gold AG so aufzustellen, wie sie sich heute prasentiert, waren verschiedene Kapital-
malnahmen, Akquisitionen und eine Fusion notwendig. Mit lhrem Beitrag zur Kapitalerh6hung wurde
dies ermdglicht. In diesem Zusammenhang entstanden Kosten fir Abgaben, Rechts- und
Beratungsaufwand. Durch das vorhandene Know-how des Managements konnten diese im Vergleich
zu anderen bérsennotierten Kapitalgesellschaften auf einem sehr tiefen Niveau gehalten werden.

Im vierten Quartal 2010 konnte nach ausgiebiger Vorbereitung die Mehrheit an der Lancaster Gold
Mining Company in Sudafrika Gbernommen werden, welche nun den wesentlichen Wert der
Gesellschaft bildet.
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Gemessen an den Ressourcen dieser Mine, hat sich die Afrika Gold AG sehr giinstig daran beteiligt.
Die Lancaster besitzt selbst nach der langjéhrigen frlheren Ausbeutung einer sehr reichhaltigen
Erzschicht immer noch signifikante Goldreserven in weiteren, noch unberthrten Schichten.

Mit dem seit Marz 2011 laufenden Bohrprogramm werden die goldfihrenden Konglomerate genauer
erforscht. Das Ziel ist, die vorhandenen Goldreserven nach dem strengen JORC Code nachzuweisen.
Bevor die Analysen vorliegen, zeichnet sich jetzt schon eine erhebliche Ausweitung der
urspriinglichen Schatzung von ca. 300.000 Unzen Gold oberhalb des Wasserspiegels ab.

Aussichten

Das Potential fir Sie als Aktionarin oder Aktiondr besteht darin, dass allein der Wert der Lancaster
Mine, basierend auf den geschétzten Goldreserven oberhalb des Wasserspiegels, schon die aktuelle
Borsenkapitalisierung der Afrika Gold AG bei weitem Ubertrifft.

Wir sind zudem zuversichtlich, bis Ende 2011 erheblich héhere Reserven, als bisher geschatzt
wurden, bestatigen zu kénnen.

Unter dem Wasserspiegel sind weitere 1 Million Unzen, welche wir nachweisen wollen. Das zweite

Bohrprogramm, welches diese Goldreserven spéatestens 2012 bestdtigen soll, ist schon in der
Planung.

Wir danken lhnen fir das entgegengebrachte Vertrauen und hoffen Sie auch weiterhin zum
Aktionérskreis der Afrika Gold AG zahlen zu durfen.

Jean-Christophe Probst
Prasident des Verwaltungsrates

Afrika Gold AG
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Gemeindeberatung
Unternehmensberatung
Steuer- und Rechtsberatung
Informatik — Gesamtlésungen

Bericht der Revisionsstelle
an die Generalversammlung der

Afrika Gold AG
Feusisberg

zur Jahresrechnung 2010




Treuhand
Wirtschaftsprifung
Gemeindeberatung
Unternehmensberatung
Steuer- und Rechtsberatung

Informatik — Gesamtlésungen

Bericht der Revisionsstelle
zur Eingeschrankten Revision
an die Generalversammlung der
Afrika Gold AG

8835 Feusisberg

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der
Afrika Gold AG fiir das am 31. Dezember 2010 abgeschlossene Geschéftsjahr geprift.

Fur die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin
besteht, diese zu prifen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich
Zulassung und Unabhangigkeit erfullen.

Unsere Revision erfolgte nach dem Schweizer Standard zur Eingeschrénkten Revision. Da-
nach ist diese Revision so zu planen und durchzufihren, dass wesentliche Fehlaussagen in
der Jahresrechnung erkannt werden. Eine Eingeschrankte Revision umfasst hauptséchlich Be-
fragungen und analytische Prifungshandlungen sowie den Umstanden angemessene Detail-
prufungen der beim gepruften Unternehmen vorhandenen Unterlagen. Dagegen sind Prifun-
gen der betrieblichen Abldufe und des internen Kontrollsystems sowie Befragungen und weite-
re Prifungshandlungen zur Aufdeckung deliktischer Handlungen oder anderer Gesetzesver-
stdsse nicht Bestandteil dieser Revision.

Bei unserer Revision sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen
missten, dass die Jahresrechnung sowie der Antrag Uber die Ergebnisverwendung nicht Ge-
setz und Statuten entsprechen.

OBT AG

f|’ y —
TN 8&
Willi Holdener Patrick Zahno
zugelassener Revisionsexperte zugelassener Revisionsexperte

leitender Revisor

Zurich, 30. Mai 2011

- Jahresrechnung 2010 (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)
- Antrag Uber die Ergebnisverwendung

-

BAKER TILLY Mitglied der OBT AG, Hardturmstrasse 120, 8005 Ziirich
INTERNATIONAL TREUHAND o3 KAMMER Telefon 044 278 46 30, Fax 044 278 47 10, www.obt.ch
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— Jahresrechnung 2010

. Bilanz per 31. Dezember 2010
. Erfolgsrechnung 2010

. Anhang per 31. Dezember 2010

— Antrag uber die Ergebnisverwendung
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Bilanz 31.12.2010 31.12.2009
CHF % CHF %

Umlaufvermdgen 524'357 14.25 100000  100.00
Flussige Mittel 505'267 0
Vorauszahlungen 11'467 0
Forderungen Ubrige

gegenuber Dritten 92 0
Kurzfristige Darlehen

gegenuber Dritten 2 100'000
Aktive Rechnungsabgrenzung 7'529 0
Anlagevermégen 3'154'088 85.75 0 0.00
Finanzanlagen 2'754'087 74.87 0 0.00
Darlehen

gegeniber nahestehende Gesellschaften 95'758 0
Beteiligungen 2'658'329 0
Sachanlagen 400'000 10.87 0 0.00
Fahrzeuge 200'000 0
Maschinen 200'000 0
Immaterielles Anlagevermégen 1 0.00 0 0.00
Schirfrechte 1 0
TOTAL AKTIVEN 3'678'445  100.00 100'000  100.00
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Bilanz 31.12.2010 31.12.2009
CHF % CHF %

Kurzfristiges Fremdkapital 499'923 13.59 0 0.00
Ubrige Verbindlichkeiten

gegenuber Dritten 479'923 0
Passive Rechnungsabgrenzung 20'000 0
Eigenkapital 3'178'522  86.41 100000 100.00
Aktienkapital 560'000 100'000
Reserve aus Kapitaleinlagen 3'674'330 0
Bilanzverlust -1'055'808 0
TOTAL PASSIVEN 3'678'445  100.00 100000  100.00
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Erfolgsrechnung 01.01. - 31.12.2010 01.01. - 31.12.2009
CHF CHF
BRUTTOGEWINN 0 0
Betriebsaufwand -129'660 0
Abgaben und Gebihren -22'494
Buchfiihrung, Rechts- und Beratungsaufwand -62'649 0
Ubriger Verwaltungsaufwand -44'517 0
EBITDA -129'660 0
Abschreibungen -334'060 0
Wertberichtigung Finanzanlagen -408'921 0
BETRIEBSVERLUST -872'641 0
Finanzerfolg -81'644 0
Finanzertrag 10'717 0
Finanzaufwand -1'675 0
Wahrungsverlust -90'686 0
Steuern -1'384 0
REINVERLUST -955'669 0
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Anhang 31.12.2010 31.12.2009
1 Beteiligungen 2'658'329 0
Lancaster Gold Mining Company, Krugersdorp, Siidafrika
Aktienkapital: ZAR 74'000 n.a.
Beteiligungsquote: 58.0% n.a.
Buchwert: CHF 2'627'078 n.a.
Herde Mining Resources and Services Ltd., Tema, Ghana
Aktienkapital: GHS 24'500 n.a.
Beteiligungsquote: 44% n.a.
Buchwert: CHF 1 n.a.
Ghana Gold Mining, Resources and Support Services Ltd., Tema, Ghana
Gesellschaftskapital: GHS 150'000 n.a.
Beteiligungsquote: 40% n.a.
Buchwert: CHF 31250 n.a.
2 Anlagespiegel
Anschaffungskosten 31.12.2010 Zugange Abgénge 01.01.2010
Fahrzeuge 393'332 83'087 0 310'245
Maschinen 340'728 127'607 0 213121
Total Sachanlagen 734'060 210'694 0 523'366
Abschreibungsdauer: Kummulierte Abschreibungen  31.12.2010 Zugange Abgénge 01.01.2010
2 Jahre Fahrzeuge -193'332 -193'332 0 0
2 Jahre Maschinen -140'728 -140'728 0 0
Total Sachanlagen -334'060 -334'060 0 0
Netto Buchwert 400'000 523'366

3 Passive Rechnungabgrenzung

31.12.2010 31.12.2009
Revision 15'000 15'000
Buchfiihrung 5'000 4'000
sonstige 0 1'100
20'000 20'100

4 Kapital
4a Aktienkapital

Das Aktienkapital betragt CHF 560'000.00 (Schweizer Franken fiinfhundertsechzigtausend) und ist eingeteilt in 56'000’000 Inhaberaktien zu CHF 0,01.
Die Aktien sind vollstandig liberiert.

4b Genehmigtes Kapital

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, jederzeit bis zum 25. Marz 2012 das Aktienkapital im Maximalbetrag von CHF 200'000.00 durch Ausgabe von héchstens
20'000°000 vollsténdig zu liberierenden Inhaberaktien mit einem Nennwert von je CHF 0.01 zu erhéhen. Erhéhungen in Teilbetrégen sind gestattet. Der jeweilige
Ausgabebetrag, der Zeitpunkt der Dividendenberechtigung und die Art der Einlagen werden vom Verwaltungsrat bestimmt. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt,
Bezugsrechte der Aktionédre auszuschliessen und diese Dritten zuzuweisen.

4c Bedingtes Kapital

Das Aktienkapital kann sich durch die Ausgabe von hdchstens 3'000°000 voll zu liberierenden Inhaberaktien mit einem Nennwert von je CHF 0.01 um héchstens
CHF 30'000.00 erhéhen durch Ausiibung von Optionsrechten, welche den Verwaltungsratsmitgliedern, Mitarbeitern oder Beratern der Gesellschaft zum Zwecke der
Mitarbeiterbeteiligung eingerdumt werden, wobei die Bezugsrechte fir die maximal 3'000°000 Inhaberaktien ausgeschlossen werden. Die Optionsbedingungen
werden durch den Verwaltungsrat bestimmt.
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Anhang

31.12.2010

31.12.2009

5 Vergiitungen an die Mitglieder des Verwaltungsrates

Die Verwaltungsrate haben in den Geschéftsjahren 2010 und 2009 keine Verglitungen in Form von Bargeld oder Aktien erhalten.

Den Verwaltungsraten wurden Bezugsrechte auf die 3 Mio. Aktien des bedingten Kapitals zugeteilt. Sie kénnen diese Aktien in der Zeitperiode vom 31.03.2010 bis
und mit dem 30.03.2012 zum Kurs von EUR 0,05 zeichnen.
Im Berichtsjahr 2010 wurden keine Bezugsrechte ausgetibt.

Beteiligungen der Mitglieder des Verwaltungsrates

Die folgende Tabelle gibt Auskunft tiber den Aktienbestand und die Bezugsrechte auf Aktien von Mitgliedern des Verwaltungsrates per 31. Dezember:

Name Position Wertpapier- Ausiibungspreis Anzahl Anzahl
gattung Ausiibungsperiode 31.12.2010 31.12.2009
Jean-Christophe Probst  Prasident Verwaltungsrat Aktien 690'000 na.
& Chief Executive Officer
Bezugsrechte auf Aktien: ~ EUR 0.05 1'500'000 na.
Auslibungsperiode: 26.03.2010 - 25.03.2012
Dr. Detlef Eberle Mitglied Verwaltungsrat Aktien 400'000 n.a.
Bezugsrechte auf Aktien:  EUR 0.05 750000 na.
Auslibungsperiode: 26.03.2010 - 25.03.2012
Dr. Edgar Stettler Mitglied Verwaltungsrat Aktien 2'350'000 n.a.
Bezugsrechte auf Aktien: ~ EUR 0.05 750'000 na.
Austibungsperiode: 26.03.2010 - 25.03.2012
Total Verwaltungsrat Aktien 3'440'000 n.a.
Optionen auf Aktien 3'000'000 n.a.
6 Bedeutende Aktionire
Per Bilanzstichtag sind der Gesellschaft folgende Aktionare mit 5 Prozent oder mehr am Aktienkapital/Stimmen der Gesellschaft bekannt:
31.12.2010 31.12.2009
Finanzkontor Zirich AG (Risch) 13.7% 27.3%

7 Risikobeurteilung

Der Risikobeurteilungsprozess ist in den laufenden Strategieprozess der Afrika Gold AG integriert und fester Bestandteil der Verwaltungsratssitzungen. Ziel ist nicht
die Vermeidung samtlicher Risiken, sondern das Schaffen von Handlungsspielraumen, die dazu beitragen sollen, bestehende Chancen konsequent zu nutzen und
den Geschéftserfolg zu steigern. Das Risikomanagement unterstiitzt die Erreichung der Geschéftsziele durch das Schaffen von Transparenz tiber die Risikosituation
(als Grundlage fur strategische und operative Entscheidungen), durch das Erkennen moglicher Gefahren fir die Vermégens-, Ertrags- und Finanzlage und durch
das Ergreifen von Massnahmen zur Begrenzung der Risiken auf ein akzeptables Mass.

Im Rahmen dieses Risikobeurteilungsprozesses wird dem Verwaltungsrat der Afrika Gold AG regelmassig tber die festgestellten Risiken und Chancen berichtet.
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Ergebnisverwendung 2010 2009
CHF CHF

Ubernahme Verlustvortrag aus Fusion

vom 26.03.2011 -100'139 0

Jahresverlust -955'669 0

Total Bilanzverlust 31.12. -1'055'808 0

Der Verwaltungsrat beantragt an die Generalversammlung

den Bilanzverlust folgendermassen zu verwenden:

Vortrag auf neue Rechnung -1'055'808 0

Total Verlustvortrag -1'055'808 0
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